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人工智能企业观察——营收能力分析

截止2022年，根据证监会行业分类，人工智能板块共

有66家上市企业，其中，36家为信息传输、软件和信

息技术服务业，21家为制造业，4家为文化、体育和

娱乐业，3家为租赁和商务服务业，1家为批发和零售

业，1家为科学研究和技术服务业。

2022年，66家人工智能概念股企业总营收为4020.35

亿元，同比增长1.9%，整体增长滞缓。66家企业的平

均营收为60.91亿元，2021年有10家企业营收达百亿

元以上，但2022年营收上百亿元的企业有所减少，较

2021年降至7家。

2022年，66家人工智能板块上市企业的整体营收规模有所上升，六成企业营收同比增长，7家企业营收超百亿；净利润
总和为199.55亿元，较2021年减少了41.42%；另外，毛利率均值为35.43%，较2021年下降了1.55个百分点，仅三分
之一的企业净利率在10%以上，整体盈利水平仍有待改善。

证券简称 2022年营业收入
（亿元）

2022年营业收入
同比增长率（%）

2021年营业收入
（亿元）

2021年营业收入
同比增长率（%）

海康威视 831.66 2.14 814.2 28.21

浪潮信息 695.25 3.7 670.48 6.36

同方股份 237.61 -16.5 284.56 9.84

科大讯飞 188.2 2.77 183.14 40.61

中科曙光 130.08 15.44 112 10.23

东华软件 118.33 8.72 108.84 18.73

太极股份 106.01 0.91 105.05 23.11

中国软件 96.4 -6.87 103.52 39.73

三六零 95.21 -12.54 108.86 -6.28

广电运通 75.26 10.98 67.82 5.79

2021—2022年营收排名TOP 5的企业排名不变，行业头部企业格局较为稳定，2022年营收TOP 10企业依次为海康威视、浪潮信息、同方股份

（600100.SH）、科大讯飞、中科曙光（603019.SH）、东华软件（002065.SZ）、太极股份（002368.SZ）、中国软件（600536.SH）、三六零

（601360.SH）、广电运通（002152.SZ），以上10家头部企业2022年营收占行业总营收的比例为64.02%。



人工智能企业观察——成长性分析

从营收成长性看，2022年，在66家企业中，39家企业的营
收实现正增长，占比为59.09%，其中有5家企业的营业收
入增速超30%，占比为7.58%；19家企业的营收增速在0～
10%之间，占比为28.78%；同时，有27家企业营收出现同
比下滑，占比为40.91%。

证券简称 浙数文化 三人行 科大国创 紫光国微 梦网科技 慧博云通 海天瑞声 掌阅科技 富瀚微 开普云

2022年营收（亿元） 51.86 56.53 24 71.2 41.57 11.84 2.63 25.82 21.11 5.55

2022年营收同比增
速 69.27% 58.3% 39.56% 33.28% 30.93% 28.93% 27.32% 24.71% 22.92% 20.48%

具体来看，在2022年人工智能概念股中，浙数文化的营收增速为69.27%，冠绝

行业。其在财报中透露，2022年营收增长较快主要系毛利率水平相对较低的在

线社交业务占比提升，此外子公司边锋网络加大在线社交业务的拓展助推了业

绩。营收增速排在第二到第五位的企业分别为三人行(605168.SH)、科大国创

(300520.SZ)、紫光国微(002049.SZ)、梦网科技(002123.SZ)，营收增速依次为

58.3%、39.56%、33.28%、30.93%。

证券简称 海康威视 紫光国微 浪潮信息 中科曙光 昆仑万维 恒生电子 广电运通 北京君正 三人行

净利润（亿元） 135.57 26.4 20.56 16.17 12.34 11.2 10.99 7.79 7.36

归母净利润同比增速 -22.58% 33.09% 1.27% 28.68% -16.7% -24.85% 12.27% -15.46% 45.74%

从具体的企业净利润情况看，在2022年人工智能概念股中，66家企业，海

康威视以135.57亿元的净利润规模居首；排在第二到第十位的企业分别为紫

光国微、浪潮信息、中科曙光、昆仑万维、恒生电子、广电运通、北京君正、

三人行、江南化工。对应的净利润规模分别为26.4亿元、20.56亿元、16.17

亿元、12.34亿元、11.2亿元、10.99亿元、7.79亿元、7.36亿元、6.21亿元。

从净利润规模看，2022年，66家企业中7家企业的净利
润达到10亿元以上，占比为10.6%；净利润规模在1亿～
10亿元区间的企业有22家，占比为33.3%；净利润规模
在0～1亿元区间的企业有15家，占比为22.7%；其余22
家企业为亏损状态，占比为33.3%。



人工智能企业观察——价值链分析

不同环节以及产品结构差异导致企业间毛利率差异较大。人工智能概念股66家企业中，2022年，毛利率最高的企业为

万兴科技，毛利率达95.47%，超第二名虹软科技（88.49%）近7个百分点，超第三名昆仑万维（78.85%）16.62个

百分点。

证券简称 万兴科技 虹软科技 昆仑万维 恒生电子 掌阅科技 寒武纪-U 景嘉微 海天瑞声 紫光国微 拓尔思

2021年销售毛利
率（%） 95.48 91.85 71.72 72.99 52.5 62.39 60.86 64.01 59.48 62.13

2022年销售毛利
率（%） 95.47 88.49 78.85 73.56 73.1 65.76 65.01 64.73 63.8 63.71

人工智能产业链可分为基础层、技术层和应用层。上游基础层包括集成电路芯片设计、AI算力芯片、光刻胶、AI服务器、数据中

心等；中游技术层则以数字安全和信息安全、智能设备制造、大模型、自研大模型等产业为代表；下游应用层则更多表现为

“AI+”，如AI+游戏、AI+机器人、AI+音频、AI+插件等。

万兴科技、昆仑万维均为产业链下游企业，万兴科技主营产品为数字创意产品（视频创意软件、绘图创意软件、文档创意软件、实用工具软件），

昆仑万维则以网页游戏的研发、运营和全球发行为主营业务；毛利率排名第三的虹软科技是产业链上游企业，为全球视觉AI产业龙头，专注于计算

机视觉算法，下游应用领域包括数码相机/智能手机/智能汽车/物联网等。毛利率第四至第十名中，寒武纪、景嘉微、紫光国微为上游企业，掌阅科

技、海天瑞声、拓尔思为中游企业，恒生电子为下游企业。
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